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wtys. zt w tys. EUR
i kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 007 o:als od 2006 o::és od 2007 ofj(las od 2006 o:als od
P007-01-01 do  [2006-01-01 do  [2007-01-01 do  [2006-01-01 do
007-12-31 006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
dane dotyczgce skidconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatéw 38574 28824 10211 7392
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5410 4292 1432 1101
111. Zysk (strata ) brutto 5784 4286 1531 1099
IV. Zysk (strata )netto 4394 3420 1163 877
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1020 3794 -285 990
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15757 -8118 -4399 -2119
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 19058 1170 5320 305
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2281 -3154 637 -823
IX. Aktywa razem 46143 24076 12882 6284
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8802 15069 2457 3933
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 3368 5344 940 1395
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 5434 9725 1517 2538
XllIl. Kapitat wtasny 37341 9007 10425 2351
XIV. Kapitat zakgdowy 625 500 174 131
XV. Liczba akcji (w szt.) 6 250 000 5 000 000 6 250 000 5 000 000
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0.70 0.68 0.19 0.18
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykg (w zt/EUR) 0.70 0.68 0.19 0.18
XVIII. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 5.97 1.80 1.67 0.47
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 5.97 1.80 1.67 0.47
XX. ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0 0 0 0
ZH/EUR)
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XXI. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 38789 29442 10268 7551
XXII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4910 4320 1300 1108
XXII1. Zysk (strata) brutto 5133 4336 1359 1112
XXIV. Zysk (strata) netto 3883 3469 1028 890
XXV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1499 2799 -418 731
XXVI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15757 -5010 -4399 -1308
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WYBRANE DANE FINANSOWE
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4 kwartat(y)
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1 kwartat(y)
narastajgco /
2006 okres od
P006-01-01 do

K kwartat(y)
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,007-01-01 do

4 kwartat(y)
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P007-12-31 006-12-31 2007-12-31 2006-12-31
XXVII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 19731 5042 5508 1316
XXVIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2475 2831 691 739
XXIX. Aktywa razem 44491 22205 12421 5796
XXX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8606 13143 2403 3431
XXXI. Zobowigzania dtugoterminowe 3832 4138 1070 1080
XXXII. Zobowigzania krétkoterminowe 4774 9005 1333 2350
XXXIIl. Kapitat wtasny 36885 9062 10297 2365
XXXIV. Kapitat zaktadowy 625 500 174 131
XXXV. Liczba akcji (w szt.) 6 250 000 5 000 000 6 250 000 5000 000
XXXVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0.62 0.69 0.16 0.18
XXXVIL. ZRIc/Jé\Cngt)iniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykg (w 0.62 0.69 0.16 0.18
XXXVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 5.90 1.81 1.65 0.47
XXXIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 5.90 1.81 1.65 0.47
XL. ;ellgzl;:;\rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0 0 0 0

3.8312,

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczono na EURO asgpujacych zasad:
* aktywa i zobowdzania wedlugredniego kursu NBP na daidilansowy, dla roku 2007 tj. 3.5820 i dla roku 8ap

* pozycje rachunku zyskéw i strat wedlug kurséwnstaiacych sredni arytmetycza kurséw NBP, obowizujacych na
ostatni dzié kazdego zakaczonego miegca, dla roku 2007 tj. 3.7776 i dla roku 2006 t3®1

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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Podstawowy przedmiot dziatalnéci Grupy Kapitalowej PolRest S.A.
Podstawow dziatalngcia Grupy Kapitalowej PolRest S.A. (,Grupa Kapitatoywgst prowadzenie restauracji
oznaczone kodem PKD 5530 A.

Przyjete zasady rachunkowéci w Grupie Kapitatowej (polityka rachunkowsgci)

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansosporadzono zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Rachunkodm / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej (MSR/MSSF)
oraz Rozporgdzeniem Rady Ministréw z dnia 19.10.2005 r. w speamformacji bieacych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papieréw wanitbwych (Dz.U.z 26.10.2005 r. Nr. 209 poz.1744pepnuje
okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. i okre®woawczy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. Zasadyty
stosowane we wszystkich Spoétkach wchayzh w sklad grupy. Sprawozdanie finansowe spiwra s¢
w tysiacach ziotych.

A. Wartoéci niematerialne i prawne

W Bilansie wycenia giwedtug ceny nabycia, prayjia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o amortjac
ustalora na okres ich ekonomicznegyteczndci nie krocej nk w okresie 24 miescy lub z tytutu trwalej utraty
wartcsci. Nabyte lub wytworzone wartoi niematerialne i prawne przyjmujegsilo ewidencji w miegiu,
w ktorym skfadnik jest gotowy dozycia i w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia posgEONej
0 ewentualn, istotna warté¢ koncowa.

P&niejsze naktady na dany sktadnik aktywéw niemabeyizh po jego nabyciu lub wykonaniu zksz cere
nabycia lub koszt wytworzenia pod warunkiem prawatbigistwa osigniecia w wyniku tych nakladéw
przysztych korzyci ekonomicznych przewsgzapcych korzyci szacowane pierwotnie.

B. Rzeczowe aktywa trwate
W Bilansie rzeczowe aktywa trwate wycenig svedtug ceny nabycia, przyjia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o amortyzacje ustajona okres ich ekonomicznejzyieczndci lub z tytutu trwatej utraty
wartcsci. Nabytesrodki trwate lub wytworzone we wtasnym zakresieypmaije st do ewidencji w miegiu,
w ktorym skiadnik jest gotowy dozycia i w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia possEONej
0 ewentualn, istotry wartas¢ koncowa. P&niejsze, znacce naklady na modernizacgktadnika aktywow
trwatych po jego nabyciu lub wytworzeniu zkszap cery nabyciasrodka, gdy prawdopodobne jest uzyskanie
wyzszych korzyci ekonomicznych @i przed ich poniesieniem. Wafto ksiegowa srodka pomniejsza si
0 wartag¢ zuzytej czsci. Naktady na bigace naprawy ujmuje siw koszty w momencie poniesienia.
Odpisy amortyzacyjne bilansowo dokonywanengetod, liniowa od miesica, w ktérym sktadnik jest gotowy
do wycia w okresie ekonomicznejzyteczndci. Podatkowo odpiséw amortyzacyjnych od nabytych
i wytworzonychsrodkéw trwatych dokonuje siod miesica nasipnego, w ktérym skiadnik jest gotowy do
uzycia zgodnie z ,Wykazem rocznych stawek amortyzagsh ,, zawartych w PDOP.
Srodek trwaty usuwa siz bilansu w chwili sprzeads lub kiedy nie oczekuje sizadnych przyszitych korzgi
ekonomicznych z jegozytkowania. Skutki wyceny, likwidacji, sprzetdaodnosi st na Rachunek Zyskéw
i Strat ( RZiS) danego okresu.
Skfadniki aktywow przeznaczonych do sprzgdaycenia st w nizszej z dwoch wartei:

a) jego wartgci bilansowej lub

b) wartdci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (sprzsjla
Od dnia klasyfikacji sktadnika aktywow trwatych dprzeday jednostka zaprzestaje amortyzaciji, ale skladnik
moze dalej by wykorzystywany w dziatalni@i gospodarczej.
Srodki trwate otrzymane dazywania w ramach leasingu finansowego zaliczalsi aktywow trwatych.
Warté¢ pocatkows stanowi warté¢ kapitatowa przedmiotu leasingu p@kszona o inne optaty i VAT nie do
odliczenia. Amortyzacji dokonuje sv okresie ekonomicznepyteczngci.
Przyjgte do uywania $rodki na podstawie umowy leasingu finansowego, paneo stanowq leasing
operacyjny.
Srodki trwate w budowie stanowirzeczowe aktywa trwate, wyceniang & wysokdci ogétu poniesionych
kosztéw pozostagych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub wytworzeniemcknie z kosztami
finansowania zewgtrznego pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty teai.

C. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Posiadane udzialy, akcje wycenia \8g ceny nabycia z uwzglnieniem trwalej utraty warfgi. Za trwah
utrag wartaici uznaje si ogtoszenie upadéoi Spotki zalenej, pos¢powania ukladowego lub ponoszenia strat
przez okres kolejnych 3 lat.

Udzielonepozyczki a take lokaty bankowe, obligacje wycenia st w warté¢ nominalnej 4cznie ze
skapitalizowanymi i zarachowanymi odsetk W razie przestanek, ktdre mpgvskazyw& na zaistnienie
utraty warteei, dokonuje si kazdorazowo przeszacowania do wadiogodziwej
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D. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dohodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalassé w wysokdci kwoty przewidzianej w przyszioi
do odliczenia od podatku dochodowego, wazki z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére w przysziri
spowoduj zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodoweraz straty podatkowej mawej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglnieniu zasady ostzoosci wyceny.

Rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzywsiwysokaci kwoty podatku dochodowego,
wymagajce] w przysztéci zaptaty w zwazku z wystpowaniem dodatnich #hic przegciowych, ktore
spowoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozysataci.

E. Dlugoterminowe nalenosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci dlugoterminowe obejmuaj depozyty, i inne nie handlowe natesci, ktérych termin zaptaty
przypada na okres diszy niz rok, liczony od dnia bilansowego.

W bilansie wycenia gi na podstawie umoéw w kwocie wymagegj zaptaty lub wycenionych metoda
dochodowg pomniejszone o odpisy aktualizog.

Diugoterminowe rozliczenia gdizyokresowe wykazuje giw wysokaci nominalnej i obejmuj tg czgé¢ juz
poniesionych kosztéw, ktore z uwagi kees ich skutkowania zostawdpisane w koszty w okresie dhzym
nk rok liczac od dnia bilansowego.

E. Aktywa obrotowe

Zapasy towarow i surowcOw podstawowych pochaede z zakupu zewittrznego wycenia si wedtug ceny

nabycia ustalonej metadceny sredniej waonej” miesecznej z uwzgidnieniem indywidualnych (dla kdego

asortymentu) odpiséw aktualizgiych .

Cena nabycia obejmuje eemakupu, istotne koszty transportu, i inne istdtoszty dajce st przyporadkowa

do pozyskania zapaséw i ich doprowadzeniem do hidga miejsca i stanu. Wako zwzycia towardw

i surowcow ustala gijako sung zapasu z poprzedniego okresu i nabycie w danynesakrpomniejszone

0 warté¢ zapasu ustalama podstawie inwentaryzacji na koniec okresu.

Wydatki ponoszone na zakup pomocniczych towarowdwcow spaywczych zuywanych podczas procesu

produkciji, koszty zakupu ktére nie stangugtotnej wartéci obchzaja koszty w miesicu poniesienia.

Naleznosci krotkoterminowe obejmuf ogot nalenaosci z tytutu dostaw i ustug bez wzglu na wymagalni@

zaptaty, przekazane kontrahentomodki na poczetswiadczenia ustug, ktérych wykonanie rgot

w nastpnych okresach (zaliczki, zadatki, przedptaty) z@state nalenosci krotkoterminowe w tym lokaty,

pozyczki, depozyty, itp., ktérych termin przypada rlaes do roku, liczony od dnia bilansowego i obligac

z terminem zapadaléc powyzej 3 a do 12 miesty.

Naleznosci w bilansie wycenia siw kwocie wymagajcej zaptaty, lub metoda dochodpwediug umowy

(lokaty, pazyczki, depozyty, obligacje) pomniejszone o odpiktualizujace.

Odpisu aktualizujcego dokonuje gsiw momencie, kiedy uzyskanie petnej kwoty ral&ci stato s¢ watpliwe,

W przypadku ustalania odpiséw aktualimyjch Spoétka stosuje napujace zasady:

- naleznosci zwiazane z pogpowaniem upadkziowym i likwidacyjnym obejmuje §i100% odpisem
aktualizujcym,

- nalencéci przeterminowane powgj 12 miesicy obejmuje & 100% odpisem aktualizagym

- naleznosci terminowe od dinikéw w przypadku ustaleniaze $ciagalna¢ naleznosci maze byé
w przyszei zagrazona, obejmuje §i100% odpisem aktualizagym.

Odpisy aktualizujce z tytutu trwatej utraty warfoi ujmuje sé w koszty okresu, w ktérym pogp decyzg

0 dokonanie odpisu.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowewykazuje st w wysokaci nominalnej i obejmuaj te czg$¢ juz
poniesionych kosztow, ktére z uwagi na okres icttlgbwania zostanodpisane w koszty w okresie do roku
liczac od dnia bilansowego.

G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkgzne i ich ekwiwalenty ujmuje siw bilansie wedtug warkzi nominalnej i obejmuj srodki
pieniezne w kasie, bankgrodki pienezne w drodze i obligacje z terminem zapadé&tndo 3 miesicy.

H. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (kapitat akcyjny) wykazuje st w wysokdaci okreslonej w umowie Spoiki i wpisanej do
rejestru gdowego.

Kapitat zapasowy — tworzy giw szczeg6Ingi z podziatu zysku z lat ubiegtych, oraz nadliyze sprzeday
akcji powyzej ich wartdci nominalnej pomniejszonej o koszty begmunio zwizane z wyemitowaniem
nowych akciji.
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Zysk, strata z lat ubiegtych i roku bigego— obejmuje skumulowane, zatrzymane zyski i straty nagpwane
przez Spolk w poprzednich okresach lub powstate na podstawieiarzy polityki rachunkowgri
(retrospektywne przggie na MSR) oraz zysk lub steaoku biezacego

|. Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe wyceniagsiv skorygowanej cenie nabycia i obejmpjozostale zobowrania
w tym z tyt. kredytow, poyczek i leasingu, ktérych termin realizacji przypadv okresie diszym n rok,
liczony od dnia bilansowego .

J . Rezerwy naswiadczenia pracownicze

Na swiadczenia pracownicze ustalag siv sposdb szacunkowy rezerwa niewykorzystane urlopy i §e
stanowi istota wartai¢ zalicza w atzar kosztéw dziatalnii operacyjnych. Do wyliczenia wielkoi rezerwy
stosuje si metod prognozowanych uprawnigednostkowych .

K. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe wyceniagsiv bilansie w skorygowanej cenie nabycia i obejragbowizania
z tytutu dostaw i ustug wobec kontrahent&mpdki otrzymane na poczet ustug, ktérych wykonamistpi
w nastpnych okresach (zaliczki, zadatki, przedptaty) izpstate zobowizania w tym z tyt. kredytéw
i pozyczek, leasingu wymaggie zaptaty w gigu 12 miesicy od dnia bilansowego. Dopuszcza szacowanie
w wiarygodny sposob kosztéw naviadczenia wykonane przez kontrahentéw a nie faktane do dnia
sporadzenia sprawozdania finansowego.

L. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rownowarté¢ zafakturowanychwiadcze, ktérych wykonanie nagpi w nas¢pnych okresach ujmujeesna
rozliczeniach miedzyokresowych przychodow z podziaha krétkoterminowe i dlugoterminowe. Czas i sfpos
rozliczania przychodu w RZiS jest ustalany na pawi& zawartych umow.

t. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Obejmuje stan zobowzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnyeliczanego zgodnie
Z obowhzujacymi przepisami z zastosowaniem obgeujacych stawek podatkowych.

M. Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskow i strat prezentuje rezultaty diiakei operacyjnej i finansowej za okteny okres czasu,
sporadza s¢ go w uktadzie porownawczym a dla celow gieldowyltkonuje stosownego przeksztatlcenia na
wariant kalkulacyjny.

Elementami wyniku finansowega:s

1. przychody za sprzeda ( przychody ze sprzedw produktow, towaréw i materiatdw), pozostale
przychody operacyjne i przychody finansowe - ujmogvaw takiej wysokéci, w jakiej jest
prawdopodobne uzyskanie kofzy ekonomicznych zwizanych z das transakci z uwzgkdnieniem
rabatéw handlowych przyznawanych przez jedrostk

2. koszty uzyskania przychodéw ( koszt wlasny egazy produktdw, koszty ogélnego zadu), wartdé
sprzedanych towaréw i materialéw, pozoskaezt operacyjne, pozostate koszty finansowstanows
warté¢ w cenie ewidencyjnej sprzedanych towardw, rzecgggnkoszt wytworzenia ustug, poyiszone
o0 odpis aktualizagy z tytutu trwalej utraty wartei zapaséw. Koszty finansowania zesmnego
obejmuj odsetki oraz inne koszty poniesione i ustalone twgedzasady memoriatowe] w zyzku
z payczeniemsrodkow dla dziatalnéci operacyjnej.

3. obowiazkowe obcizenia wyniku finansowego obejmupiezacy podatek dochodowy naliczony zgodnie
z obowizujacymi przepisami o podatku dochodowym od oséb praWwnypodatek odroczony ustalony
w przyszidgci do odliczenia od ujemnych mdic przegciowych i do zaptacenia od dodatnichzmic
przegciowych.
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N. Rachunek przeptywow pien¢znych

Rachunek przeplywéw piegiinych sporadza s¢ metod, posredni i przedstawia sposOb wytwarzania oraz
wykorzystanie srodkéw piengznych i ekwiwalentysrodkéw piengznych w cagu okresu z podziatem na
dziatalng¢ operacyjm, inwestycyjm, i finansova.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowi gotéwka w kasiérodki na rachunku bankowym, sumy w drodze,
obligacje ptatne naadanie i obligacje z terminem zapadaiticdo 3 miesicy.

W dziatalnosci inwestycyjnej prezentuje si poniesione nakfady lub zbycie sktadnikéw aktywdawatych

i krétkoterminowych aktywow finansowych oraz wsystz nimi zwhzane pienizne koszty i korzici takie
jak: érodki otrzymane ze sprzeda aktywéw trwatych, srodki wydane na nabycia rzeczowych aktywow
trwatych, udzielone pagyczki i inwestycjesrodkdw pienéznych w lokaty, obligacje z terminem zapadakio
pow.3-mcy, otrzymane splaty pgzek, lokat, obligacji, depozytéw, otrzymane oHsedd udzielonych
pozyczek i lokat, obligacji, depozytow.

W dziatalnosci finansowej prezentuje si pozyskiwanie lub utratzrodia finansowania oraz wszystkie z nimi
zZwiazane pienizne koszty i korzsci takie jak: wpltywy pienizne netto z wydania akcji, otrzymane i sptacone
pozyczki tacznie z odsetkami, otrzymane i sptacone kredytyétd od kredytow prezentujegsiv dziatalndgci
operacyjnej), spfata rat kapitatowych leasingu(tldgeezentuje s w dziatalndci operacyjnej).

W dziatalnosci operacyjnej poprzez skorygowanie zysku lub straty brutto Saofkezentuje przepltywy
pieniezne z podstawowej dziataléd i srodki pienkzne zaptacone z tytutu podatku dochodowego.

O. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnyreedstawia informacje o zmianach poszczeg6Inytdskow kapitatu
wlasnego za biacy i poprzedni rok obrotowy oraz odzwierciedla jggayrost lub spadek w aggu okresu
sprawozdawczego

P. Przyjete zasady rachunkowdci

W zwiazku ze sporadzaniem po raz pierwszy w 2007 roku sprawozdanianowego zgodnie ze MSR/MSSF
dokonano zmiany przgfych zasady rachunkoww. Zmiarg polityki zastosowano z macwsteczi
(retrospektywnie) i dokonano korekty bilansu otviarcma 01.01.2007 r. Skutki zastosowania polityki
rachunkowdci retrospektywnie ( wynik przeksztatfgeodniesiono na niepodzielony wynik finansowy.

W sprawozdaniu finansowynomwzglednia si¢ zdarzenia, ktére nagtity do dnia zatwierdzenia sprawozdania do
publikacji.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.
Rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego.
Na dzié konczacy czwarty kwartat 2007 r. w jednostce domingj POLREST S.A.:
1. Odnotowano spadek aktywow z tytutu podatku odroegonw stosunku do dnia 30.09.2007 r.
o kwok zi. 31 tys. Spadek byt spowodowany zmniejszenierartaici niewyptaconych
wynagrodzé i sktadek ZUS na dziesprawozdawczy.

Rezerwy.

Na dzieh sprawozdawczy 31.12.2007 r. odnotowano spadekweaekwot zt. 66 tys. z powodu rozazania
rezerwy na nie wykorzystane urlopy pracownicze.

Opisane wyej zmiany wielkdci szacunkowych jednostki domimggpj POLREST S.A. miaty ten sam wplyw na
dane Grupy Kapitatowej.



Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

GRUPA KAPITALOWA - POLREST S.A.

Zbadany Zbadany Zbadany
BILANS
NA 31.12.2007 r. 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
(wtys.zt.)

AKTYWA
Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 154 30 36
Rzeczowe aktywa trwate 9 327 9335 8 658
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe 2 406 2132 2163
Inwestycje diugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 60 95
Aktywa trwate razem 11 926 11 557 10 952
Aktywa obrotowe:
Zapasy 2090 1372 1225
Naleznosci krotkoterminowe
i rozliczenia miedzyokresowe 26 379 24 975 8 434
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

2 0 0
Inne aktywa obrotowe 0 0 0
Srodki pienigzne 5746 11 485 3465
Aktywa obrotowe razem 34 217 37 832 13124
Aktywa razem 46 143 49 389 24 076




Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

BILANS
NA 31.12.2007 r. 31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006
(wtys.zt.)

PASYWA
Kapitat wiasny:
Kapitat akcyjny 625 625 500
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominainej 23 566 23537 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 7 419 7170 3643
Zysk (strata ) z lat ubiegtych i roku biezacego

5731 5938 4 864
Kapitat wtasny razem 37 341 37 270 9 007
Zobowi gzania dtugoterminowe:
Kredyty bankowe i pozyczki 1314 1724 3079
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

437 420 257

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

1617 2 049 2 008
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 3 368 4193 5 344
Zobowi gzania krétkoterminowe:
Kredyty bankowe i pozyczki 1 665 2374 3514
Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe 3461 4878 5 489
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 308 578 613
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 26 109
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe razem

5434 7926 9725
Pasywa razem 46 143 49 389 24 076




Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

GRUPA KAPITALOWA - POLREST S.A.

Zbadany Zbadany Zbadany Zbadany
od od od od
01.10.2007 01.01.2007 01.10.2006 01.01.2006
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do do do do

NA 31.12.2007 R. 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006

(wtys.zt.)

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw

8128 38574 6 023 28 824

Koszty sprzedazy produktéw, towardw i
teriat6

materiaiow 7 363 29 001 5 240 17 594
I. Zysk brutto na sprzeda zy 765 9573 783 11 230
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 1163 4193 771 6 893
Pozostate przychody operacyjne 98 155 23 46
Pozostate koszty operacyjne -15 125 -14 91
Il. Zysk na dziatalno $ci operacyjnej -285 5410 49 4 292
Przychody finansowe 273 402 85 194
Koszty finansowe 13 28 -21 200
Koszty finansowe netto 260 374 106 -6
ll. Zysk brutto -25 5784 155 4 286
Podatek dochodowy biezacy 143 1154 167 953
Podatek dochodowy odroczony 39 236 -196 -87
IV. Zysk netto -207 4 394 184 3420
Zysk podstawowy i rozwodniony
przypadaj acy na jedn a akcje (w zt.) -0,03 0,70 0,04 0,68



Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

GRUPA KAPITALOWA - POLREST S.A.

Zbadany

Zbadany

Zbadany

Zbadany

RACHUNEK .
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
NA 31.12.2007 R.

od

od

od

od

01.10.2007 01.01.2007 01.10.2006 01.01.2006

do

do

do

do

31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006

(wtys.zt.)

Przeptywy s$rodkow pieni eznych z
dziatalno $ci operacyjnej

Zysk brutto -25 5784 155 4 286
Korekty : -5 028 -6 804 721 -492
Amortyzacja 316 1268 447 1555
Zyski (Straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -294 -743 511 458
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 226 96 16 16
Zmian stanu rezerw dtugoterminowych -67 -80 -40 43
Zmiana stanu zapaséw -718 -865 -322 -363
Zmiana stanu naleznosci -1 814 -2 320 -393 -2482
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z

wyjatkiem pozyczek i kredytow 2197 2849 1163 736
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

dtugoterminowych o8 o8 53 53
Inne korekty 135 135 -474 -30
Podatek dochodowy zaptacony -135 -1 226 -102 -340
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci

operacyjne] -5 053 -1 020 876 3794
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z

dziatalno sci inwestycyjnej

Wptywy : 4 945 10 550 1 006 2 062
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 44 106 599 1 655
Z aktywow finansowych 675 675 407 407
Inne wplywy inwestycyjne 4226 9769 0 0
Wydatki : 4284 26 307 1073 10 180
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywow trwatych 998 2 065 551 4 478
Na aktywa finansowe 150 150 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 3136 24 092 522 5702
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci

Inwestycyjne) 661 -15 757 -67 -8 118
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z

dziatalno $ci finansowej

Wptywy : 232 26 003 860 2548



Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

129 23791 0 0
Kredyty i pozyczki 0 2109 922 2548
Inne wplywy finansowe 103 103 -62 0
Wydatki : 1579 6 945 -308 1378
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Sptlaty kredytéw i pozyczek 1341 5724 -338 0
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego 252 1221 -186 813
Odsetki -14 0 557 565
Inne wydatki finansowe 0 0 -341 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
finansowe; -1 347 19 058 1168 1170
Przeptywy pieni ezne netto razem -5 739 2281 1977 -3154
Srodki pieniezne na poczatek okresu 0 3465 0 6 619
Srodki pieni ezne na koniec okresu -5 739 5746 1977 3 465
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

GRUPA KAPITALOWA POLREST S.A.

Za rok sprawozdawczy zako hczony
31 grudnia 2007 r.

Zbadane

(w tys.zt)

Nadwyzka ze
sprzeda zy akcji

powy zej ich Niepodzielony
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat warto $ci Kapitat wynik z lat Zysk/strata

wiasnych zaktadowy nominalnej zapasowy ubiegtych netto RAZEM
Stan kapitatu na pocz atek okresu -
01.01.2007 500 3643 1444 3420 9007
Zmiany kapitatu w okresie 125 23566 3776 -107 974 | 28334
a) zwiekszenia ( z tytutu) 125 23566 3783 7 4394 | 31875
zysk netto 4394 4394
emisji akciji 125 125
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 23566 23566
z podziatu zysku (ustawowo) 0
Z podziatu zysku (ponad ustawowa,
minimalng wartos¢) 3534 3534
przeniesienie z kapitatu zapasowego 7 7
podatek z tyt. poz. odniesionych bezposr.na
kapitat wkasny 249 249
b) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0 7 114 3420 3541
strata netto 114 114
wyptata dywidendy 0
pokrycie straty 7 7
przeniesienia na niepodzielone zyski z lat
ubieglych 3420 3420
Stan kapitatu na koniec okresu -
31.12.2007 625 23566 7419 1337 4394 | 37341
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

GRUPA KAPITALOWA POLREST S.A.

Za rok sprawozdawczy zako hczony 31
grudnia 2006 r.

Zbadane

(wtys.zt)

Nadwyzka ze
sprzeda zy akcji

powy zej ich Niepodzielony
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat warto $ci Kapitat wynik z lat Zysk/strata

wihasnych zaktadowy nominalnej zapasowy ubiegtych netto RAZEM
Stan kapitatu na pocz atek okresu -
01.01.2006 500 1519 831 2292 5142
Zmiany kapitatu w okresie 0 2124 613 1128 3865
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0 2124 650 3420 6194
zysk netto 157 3420 3577
emisji akciji 0
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 0
z podziatu zysku (ustawowo) 0
Z podziatu zysku (ponad ustawowa,
minimalng wartos¢) 2124 2124
korekty btedéw podstawowych 0
wydtuzenie okresu uzytkowania majatku 493 493
z podziatu zysku z lat ubiegtych 0
b) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0 37 2292 2329
strata netto 13 13
wyptata dywidendy 0
pokrycie straty 3 3
przeniesienia na kapitaly rezerwowe 0 19 19
wynik netto spétek sprzedanych w 2006 0
przeniesienia na niepodzielone zyski z lat
ubiegtych 2 2292 2294
Stan kapitatu na koniec okresu -
31.12.2006 500 3643 1444 3420 9007
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

JEDNOSTKA DOMINUJ ACA - POLREST S.A.

Zbadany

Zbadany

Zbadany

BILANS
NA 31.12.2007 r.

31.12.2007 30.09.2007 31.12.2006

(wtys.zt.)

AKTYWA
Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 154 30 36
Rzeczowe aktywa trwate 9 327 9335 8 659
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1 343 1238 1223
Naleznosci dtugoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe 2 406 2132 2121
Inwestycje diugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 13 44 66
Aktywa trwate razem 13 243 12 779 12 105
Aktywa obrotowe:
Zapasy 2090 1372 1225
Naleznosci krotkoterminowe
i rozliczenia miedzyokresowe 23 661 24 950 5853
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

0 0 0
Inne aktywa obrotowe 0 0 0
Srodki pienigzne 5 497 8719 3022
Aktywa obrotowe razem 31 248 35041 10 100
Aktywa razem 44 491 47 820 22 205
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

BILANS
NA 30.06.2007 .

31.12.2007  30.09.2007 31.12.2006

(wtys.zt.)
PASYWA
Kapitat wiasny:
Kapitat akcyjny 625 625 500
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej 23 566 23 537 0
Pozostate kapitat rezerwowe 7 341 7 092 3624
Zysk (strata ) z lat ubiegtych i roku biezacego 5353 5807 4938
Kapitat wikasny razem 36 885 37 061 9 062
Zobowi gzania dtugoterminowe:
Kredyty bankowe i pozyczki 792 1 065 1884
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 423 420 246
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 0 0 0
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
migdzyokresowe 1617 2 049 2008
Zobowi gzania diugoterminowe razem 2 832 3534 4138
Zobowi gzania krétkoterminowe:
Kredyty bankowe i pozyczki 1097 1791 2 848
Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe 3437 4841 5479
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 240 527 605
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 66 73
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 4774 7 225 9 005
Pasywa razem 44 491 47 820 22 205
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

JEDNOSTKA DOMINUJ ACA - POLREST S.A.

Zbadany Zbadany Zbadany Zbadany
od od od od
01.10.2007 01.01.2007 01.10.2006 01.01.2006
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do do do do

NA 31.12.2007 R.

31.12.2007 31.12.2007

31.12.2006 31.12.2006

(wtys.zt.)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow

8118 38 789 6183 29 442

Koszty sprzedazy produktow, towaréw i
teriaté

materiaiow 7579 29 712 5371 18 223
I. Zysk brutto na sprzeda zy 539 9077 812 11 219
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 1163 4193 770 6 892
Pozostate przychody operacyjne 96 151 24 47
Pozostate koszty operacyjne -15 125 -51 54
Il. Zysk na dziatalno $ci operacyjnej -513 4910 117 4 320
Przychody finansowe 200 249 25 228
Koszty finansowe 12 26 -8 212
Koszty finansowe netto 188 223 33 16
1. Zysk brutto -325 5133 150 4 336
Podatek dochodowy biezacy 94 1020 156 937
Podatek dochodowy odroczony 35 230 -179 -70
IV. Zysk netto -454 3883 173 3 469
Zysk podstawowy i rozwodniony
przypadaj acy na jedn g akcje (w zt.) -0,07 0,62 0,03 0,69
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

JEDNOSTKA DOMINUJ ACA - POLREST
S.A

Zbadany Zbadany Zbadany Zbadany
od od od od
RACHUNEK, ) 01.10.2007 01.01.2007 01.10.2006 01.01.2006
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do do do do
NA 31.12.2007 R. 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2006
(wtys.zt.)
Przeptywy srodkéw pieni eznych z
dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto -325 5133 150 4 336
Korekty : -4 966 -6 632 -683 -1 537
Amortyzacja 318 1268 447 1555
Zyski (Straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -429 -743 -154 -199
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 226 96 16 16
Zmian stanu rezerw dtugoterminowych 67 -73 163 245
Zmiana stanu zapaséw -718 -865 -322 -363
Zmiana stanu naleznosci -2 655 -3427 -731 -3119
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z
jatki Z k i kredyt6
vialiiem posycaict Keayiow 1163 1641 1248 1465
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
dtugoterminowych 28 28 96 96
Inne korekty 135 135 -1139 -695
Podatek dochodowy zaptacony -133 -1 162 -83 -314
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacynel -5 291 -1 499 -533 2799
Przeptywy srodkéw pieni eznych z
dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy : 7801 10 550 610 1774
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 44 106 611 1667
Z aktywoéw finansowych 675 675 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 7082 9769 1 107
Wydatki : 4659 26 307 -309 6 784
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 998 2 065 222 4149
Na aktywa finansowe 150 150 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 3511 24 092 -531 2635
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
Inwestycyjne 3142 -15 757 919 -5 010
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

Przeptywy $rodkow pieni eznych z
dziatalno $ci finansowe;j

Wptywy :

132 25903 1130 6 105
Wplywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 29 23 691 0
Kredyty i pozyczki 0 2109 1137 2 338
Inne wptywy finansowe 103 103 -7 3767
Wydatki - 1205 6172 -449 1063
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 967 4951 -257 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego 252 1221 -186 813
Odsetki -14 0 -6 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0 250
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
finansowej -1073 19 731 1579 5042
Przeplywy pieni ezne netto razem -3222 2 475 1965 2831
Srodki pieniezne na poczatek okresu 0 3022 0 191
Srodki pieni ezne na koniec okresu -3222 5 497 1965 3022
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

POLREST S.A - jednostka dominuj aca Zbadane
Za rok sprawozdawczy zako nczony 31 grudnia 2007 roku
(w tys.zt)
Nadwy zka ze
sprzeda zy akcji
powy zej ich Niepodzielony
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat warto $ci Kapitat wynik z lat Zysk/strata

wiasnych zakladowy nominalnej zapasowy ubiegtych netto RAZEM
Stan kapitatu na pocz atek okresu -
01.01.2007 500 3624 1469 3469 9062
Zmiany kapitatu w okresie 125 23566 3717 1 414 | 27823
a) zwiekszenia ( z tytutu) 125 23566 3717 1 3883 | 31292
zysk netto 3883 3883
emisji akciji 125 125
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 23566 23566
z podziatu zysku (ustawowo) 0
Z podziatu zysku (ponad ustawowa,
minimalng wartos¢) 3469 3469
przeniesienie z kapitatu zapasowego 1 1
podatek z tyt.poz. odniesionych bezposr.na
kapitat wkasny 248 248
b) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0 0 0 3469 3469
strata netto 0
wyptata dywidendy 0
pokrycie straty 0
przeniesienia na niepodzielone zyski z lat
ubiegtych 3469 3469
Stan kapitatu na koniec okresu -
31.12.2007 625 23566 7341 1470 3883 | 36885
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PolRest S.A. za

IV kwartat 2007 roku zako nczony 31 grudnia 2007 roku

POLREST S.A - jednostka dominuj aca Zbadane
Za rok sprawozdawczy zako nhczony 31 grudnia 2006 roku
(w tys.zt)
Nadwy zka
ze
sprzeda zy
akcji
powy zej
ich Niepodzielony
Kapitat warto $ci Kapitat wynik z lat Zysk/strata

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych zakladowy | nominalnej | zapasowy ubiegtych netto RAZEM
Stan kapitatu na pocz atek okresu -01.01.2006 500 1519 979 2279 5277
Zmiany kapitatu w okresie 0 0 2105 490 1190 3785
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0 0 2138 490 3469 6097
zysk netto 3469 3469
emisji akcji 0
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 0
Z podziatu zysku (ustawowo) 33 33 66
Z podziatu zysku (ponad ustawowg minimalng warto$¢) 2105 2105
korekty btedéw podstawowych 71 71
wydtuzenie okresu uzytkowania majatku 245 245
z podziatu zysku z lat ubiegtych 141 141
b) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0 33 0 2279 2312
strata netto 0
wyplata dywidendy 0
pokrycie straty 0
przeniesienia na kapitaty rezerwowe 33 33
wynik netto spotek sprzedanych w 2006 0
przeniesienia na niepodzielone zyski z lat ubiegtych 2279 2279
Stan kapitatu na koniec okresu - 31.12.2006 500 0 3624 1469 3469 9062
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Informacja dodatkowa
do skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
PolRest S.A. i Grupy Kapitalowej PolRest S.A.
z siedzily w Krakowie
za IV kwartat obejmuj acy okres od 1 padziernika 2007 do 31 grudnia 2007 roku.

Zgodnie z 8 91 ust. 4 i 6 z uwzdhieniem 8§ 87 ust. 1 Rozpadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 padziernika 2005 r. w sprawie informac;ji bigych i okresowych przekazywanych przez Emitentow
papieréw wartéciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744), Emitinformuje:

1) Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, zewskazaniem jednostek podlegagych konsolidaciji.

a) Struktura Grupy Kapitatowej PolRest S.A. na d8& grudnia 2007 roku.
Na  koniec  czwartego  kwartalu 2007  roku, Emitent  bylpodmiotem  dominucym
w rozumieniu art. 3 pkt 37) lit. a) ustawy o rackawoici dla 16 spotek z ogranicz@rodpowiedzialnécia
z uwagi na fakt posiadania beZpednio 100 % ogdlnej liczby gloséw w organach steinoych tych spotek.
PODMIOTY WCHODZ ACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ POLREST S.A.; JEDNOSTK |

OBJETE SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA CZWA RTY KWARTAL
2007 ROKU.

Lp. Nazwa i adres siedziby jednostki Status jednostki grupie %
udziatow
PolRest
S.A.

1. POLREST S.A Jednostka domingga
31-027 Krakow, ulSw. Tomasza 35/4

2. LUKPOL Sp. z o0.0. Jednostka zaima 100
34-500 Zakopane, ul. Krupowki 43

3. MALTPOL Sp. z o0.0. Jednostka zaima 100
32-020 Wieliczka, Sygneczow 1

4., SUDPOL-GDANSK Sp. z 0.0. Jednostka zaima 100
80-827 Gdask, ul. Dluga 4

5. GASTROPOL Sp. z o.0. Jednostka zaima 100
34-500 Zakopane, ul. Krupowki 33

6. PROFOSSp. z 0.0. Jednostka zakma 100
34-500 Zakopane , ul. Krupowki 22

7. CENAR Sp. z 0.0. Jednostka zamma 100
31-027 Krakow, Mikotajska 5

8. WESTPOL Sp. z 0.0. Jednostka zamma 100
34-500 Zakopane , ul. Zaruskiego 2

9. SORTES Sp.z o0.0. Jednostka zamma 100
34-500 Zakopane, ul. Grunwaldzka 25B

10. MERITUM Sp. z 0.0. Jednostka zaima 100
31-027 Krakow, ulSw. Tomasza 35/3

11. DOM RESTAURACYJNY Sp. z o.0. Jednostka zamma 100
31-010 Krakow,ul. Jagielfska 2

12. MIDPOL Sp. z o.0. Jednostka zakma 100
90-103 £.6dz, ul. Piotrowska 90

13. NORDPOL Sp. z o.0. Jednostka zakma 100
81-759 Sopot , ul. Monte Cassino 54

14. ESTPOL Sp. z o.0. Jednostka zakma 100
81-391 Gdynia, ulSwigtojanska 51/3

15. LITPOL Sp. z 0.0. Jednostka zakma 100
85-110 Bydgoszcz , ul. Mostowa 3

16 EOS Sp. z 0.0. Jednostka zaima 100
31-027 Krakow, uBw.Tomasza 35/3

17 WILDA Sp. z o.0. Jednostka zakma 100
61-841 Pozn@ Stary Rynek 49
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Ponadto, Emitent jest podmiotem zalgm wobec spoitki pod firmHolding Kapitalowo-Inwestycyjny Spotka
Akcyjna z siedzih w Krakowie, z adresem siedziby: 31-027 Krakéw, Mikotajska 5/9, wpisanej przeza®

Rejonowy dla Krakowsrodmigcia w Krakowie Wydziat XI
Przedstbiorcow do Rejestru Przedbiorcow Krajowego RejestruaSowego pod nr KRS 0000264289.

b) Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PolRegt. Sv okresie sprawozdawczym

Gospodarczy Krajowego Bstru

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, w skltagpEKapitalowej Emitenta weszta zawana wyhcznie
przez PolRest S.A. spétka pod furiVilda Sp. z 0.0. z siedzib w Poznaniu, wpisana przeadsRejonowy

w Poznaniu Wydziat XXI Gospodarczy Krajowego ReajgsEadowego w dniu 30.11.2007 r. do Rejestru
Przedsibiorcow pod nr KRS 0000293870. Kapitat zaktadowgitkpWilda Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 zt, oraz
Spotka pod firm Eos Sp. z 0.0. z siedzibv Krakowie, opisana w poprzednim raporcie kwargain
Na dzieh przekazania raportu, obeddmowych spétek w Grupie Kapitatowej Emitenta niewajyuje zadnych

znacacych skutkow.

2) Wybrane dane finansowe, zawierace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania firsowego

(rowniez przeliczone na euro).

Grupa Kapitatowa POLREST S.A.

w tys.zt. w tys. EURO
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE narastaj aco narastaj co narastaj gco narastaj gco
okres od okres od okres od okres od
01.01.2007 do 01.01.2006 do 01.01.2007 do 01.01.2006 do
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Dane dotycz ace skr6conego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow 38574 28 824 10 211 7392
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5410 4292 1432 1101
IIl. Zysk (strata ) brutto 5784 4 286 1531 1099
IV. Zysk (strata) netto 4394 3420 1163 877
V.Przeplywy pieniezne netto z dziatglnosci operacyjnej -1 020 3794 -285 990
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 757 -8118 -4 399 -2119
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19 058 1170 5320 305
VIII. Przeptywy pieniezne netto , razem 2281 -3 154 637 -823
IX. Aktywa razem 46 143 24 076 12 882 6 284
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 802 15 069 2 457 3933
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 3 368 5344 940 1395
XIll. Zobowiagzania krétkoterminowe 5434 9725 1517 2 538
XIll. Kapitat wkasny 37 341 9 007 10 425 2 351
XIV. Kapitat zaktadowy 625 500 174 131
XV. Liczka akcji (w szt.) 6 250 000 5 000 000 6 250 000 5 000 000
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig(w ZHEUR) 0,70 0,68 0,19 0,18
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto

na jedng akcje zwyklg (w zZHEUR) 0,70 0,68 0,19 0,18
XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR ) 5,97 1,80 1,67 0,47
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(wzZHEUR) 5,97 1,80 1,67 0,47
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedng akcje (w zt/EUR)
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Dane dotycz ace skr6conego
sprawozdania finansowego

I. Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow 38 789 29 442 10 268 7551
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4910 4 320 1 300 1108
I1l. Zysk (strata ) brutto 5133 4 336 1359 1112
IV. Zysk (strata) netto 3883 3469 1028 890
V.Przeplywy pieniezne netto z dzialglnosci operacyjnej -1 499 2799 -418 731
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 757 -5 010 -4 399 -1 308
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19 731 5042 5508 1316
VIII. Przeptywy pieniezne netto , razem 2475 2831 691 739
IX. Aktywa razem 44 491 22 205 12 421 5796
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 606 13143 2 403 3431
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 3832 4138 1070 1080
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 4774 9 005 1333 2 350
XIll. Kapitat wkasny 36 885 9 062 10 297 2 365
XIV. Kapitat zaktadowy 625 500 174 131
XV. Liczka akcji (w szt.) 6 250 000 5 000 000 6 250 000 5 000 000
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig(w z{/EUR) 0,62 0,69 0,16 0,18
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto

na jedng akcje zwyktg (w zZ/EUR) 0,62 0,69 0,16 0,18
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w ZHEUR) 5,90 1,81 1,65 0,47
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZEUR) 5,90 1,81 1,65 0,47
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedng akcje (w zZ/EUR)

dla 2007 tj. dla 2006 tj.

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

* aktywa i zobowigzania wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego na dzien

bilansowy

* poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat wedtug kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczng kurséw NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca

dla 2007 tj.

dla 2006 tj.

3) Informacje dotyczace przychoddéw i wynikéw przypadajcych na poszczegdlne segmenty braowe lub

geograficzne.

Z uwagi na specyfik dziatalngci Emitenta, w opinii Zardu PolRest S.A., brak jest jakichkolwiek przestanek
do wyodebnienia segmentow zaréwno bzawych, jak i terytorialnych. Spétki wchogze w sklad Grupy
Kapitalowej Emitenta prowadzdziataing¢ w ramach tej samej brayy a to na rynku gastronomicznym. Ustugi
oferowane przez restauracjg jednolite i oparte na zestandaryzowanych prodikt&#omimo, z restauracje
usytuowane sw wigkszych miastach w Polsce, brak jest przestanek ytmwbnienia terytorialnego. Emitent
nie prowadzi dziatalniei poza granicami kraju. Wszystkie inwestycje cktgeyzup sie podobn stop zwrotu

i zblizoma dynamila rozwoju.

4) Zwigzly opis istotnych dokona lub niepowodzeér Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarzé ich dotyczacych.

W czwartym kwartale 2007 roku przychody ze sprzgdarupy Kapitatowej PolRest S.A. wyniosty 8 128.tys
zti byty wyzsze od przychodow agjnictych w analogicznym okresie roku 2006 o 34,95 pWanalizowanym
okresie czwartego kwartatu 2007 roku Grupa Kapitatoodnotowata stratz dziatalndci operacyjnej
w wysokaci 285 tys. zt., stratbrutto w wysokéci 25 tys. zt. oraz strainetto w wysokeéci 207 tys. zt., co byto
wynikiem wzrostu gtéwnie kosztow pracowniczych odawiedlapcych sytuagj ptacova na rynku ustug

gastronomicznych.

W 2007 roku przychody ze sprzegtaGrupy Kapitalowej PolRest S.A. wyniosty 38 5¥4.tz. W omawianym
okresie 2007 roku zysk na dziatatoooperacyjnej wyniést 5 410 tys. zt (co daje remios¢ operacyja na
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poziomie 14,0 proc.) W analogicznym okresie rok@&0zysk operacyjny wynidst 4 292 tys. zt (rentowo
operacyjna 14,9 proc). Zysk brutto za cztery kwar2D07 roku wyniost 5 784 tys. zt i wzrést o 34,pEoc.
w stosunku do zysku agjnigtego w analogicznym okresie 2006 roku, natomiask nyetto wyniést 4 394 tys. zt
i wzrést o 28,5 proc. zysku aginictego w analogicznym okresie 2006 roku.

5) Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym, Emitent nie odnotowahoiy6w i zdarzé o nietypowym charakterze, maych
znacacy wptyw na osigniete wyniki finansowe.

6) Objasnienia dotyczace sezonowgi lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie.

Efekt sezonowii jest naturalny dla dziatalgoi w brarzy gastronomicznej. Najwgzy poziom przychodow ze
sprzeday Emitent wykazuje w okresie wiosenno-letnim, tfl maja do wrzénia, zaréwno w restauracjach
z segmentupremium jak réwnie casual dining Restauracje zlokalizowane w Zakopanem, poza ekrmes
wiosenno-letnim, notyj réwniez wysoki poziom przychodéw ze sprzeglav okresie zimowym, tj. od grudnia
do lutego. Emitent nie jest w stanie pgidgzialan zapobiegawczych w zakresie i@y opisanego zjawiska,
niemniej jednak, pa@ednio niweluje efekt sezonod@ poprzez stopniowe i sukcesywne gkg@zanie liczby
miast, w ktérych Emitent obecnie prowadzi dziatatnlob zamierza prowadeiw przyszitgci.

7) Informacj ¢ dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent nie emitowal, wogvat i nie sptacat ditnych i kapitatowych papieréw
wartasciowych.

8) Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na jeda
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacat dywidend w okresie efym sprawozdaniem finansowym. Takie dziatanie jest
konsekwengj polityki Spotki prowadzonej w ostatnich 3 latadtaktadajcej przeznaczanie wypracowanego
zysku w catéci na kapitat zapasowy Spdiki, z przeznaczenierata inwestycyjno rozwojowe. W Spoice nie
wystepuja zadne uprzywilejowania akcji co do dywidendy aaidne ograniczenia w jej wyptacie. Odn
dywidendy nalenej za rok 2007, zasd Emitenta bdzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonasiusz
podjecie uchwaty o nie wyptacaniu dywidendy i zasilekapitatu zapasowego.

9) Wskazanie zdarze, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znaczacy sposob wplyaé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta.

W okresie po dniu, na ktéry spadzono dane finansowe za czwarty kwartat roku 2@fitent nie odnotowat
zdarzd, ktére mogtyby w znaezy sposob wplyst na jego przyszie wyniki finansowe.

10) Informacje dotyczaca zmian zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastpity od
czasu zakdczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakixzenia ostatniego roku obrotowego, kwota zohawi warunkowych zmalata o 1 015 tys. zti na
dzien 31.12.2007 wynosi 800 tys. zi.
Aktywa warunkowe nie wyspuja.

11) Stanowisko zarzdu odncsnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zaden z podmiotow wchodeych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie pubiikad prognoz wynikow na rok
2007.

12) Wskazanie akcjonariuszy posiadacych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zaleéne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromezeniu Emitenta na dzié przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanychrpez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmiam strukturze wtasnosci znacznych pakietow akciji
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Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego.

Na dzier przekazania raportu kwartalnego, tj. 29 lutego®fik, zgodnie z najlepsaviedz zaradu Emitenta,
akcjonariuszami posiadgymi co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Waimygromadzeniu Emitentag:s

Akcjonariusz Liczba akcji || Udziat akcji w kapitale Liczba Udziat gtosow
zaktadowym gloséw na WZ
Holding Kapitatowo — 4 250 000 68,00% 5250 000 72,41%

Inwestycyjny Spotka Akcyjna
z siedzilp w Krakowie

OFE PZU Ziota Jesie 500 000 8,00% 500 000 6,90%

SEB FIO 363 000 5,81% 363 000 5,01%

W okresie od dnia przekazania raportu kwartalnegdlizkw. 2007, r. Emitentowi nieasznanezadne zmiany
w strukturze wlasniei znacznych pakietéw akcji Emitenta.

13) Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta luluprawnien do nich (opcji) przez osoby zaradzajace
i nadzorujace Emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanienzmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzednieg@portu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na koniec okresu sprawozdawczego, tj. naid3ig grudnia 2007 roku, zgodnie z najlepszedz posiadan
przez zarad Emitenta, zadna z o0sOb zagdzapcych i nadzorujcych PolRest S.A. nie byla osébie

w posiadaniu akcji Emitenta. Informacja powsya oparta jest na fakcie; tadna z oséb, o ktérych mowa
w akapicie poprzedzggym, nie poinformowata Spétki w trybie art. 160 8Jstawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.05.183.1538), o nabyciu jej akélowy:sza informacja nie ulegta zmianie w stosunku do
ostatniego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2007

Ponadto, nadal aktualna jest informacja podanatatrom raporcie okresowyny, tztonkowie zargdu Emitenta
sa akcjonariuszami spétki pod fimrHolding Kapitatowo - Inwestycyjny Spoétka Akcyjnasiedzita w Krakowie
przy ul. Mikotajska 5/9, wpisanej przezd® Rejonowy dla Krakow&rodmigicia w Krakowie Wydziat Xl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Przebgircow do Rejestru Przedbiorcow Krajowego RejestruaSowego
pod nr KRS 0000264289 -edncej wickszaciowym akcjonariuszem Spéiki PolRest S.A.

14) Wskazanie posipowan toczacych sk przed sadem, organem widciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgidnieniem informacji w zakresie:

a) postpowania dotyczicego zobowizan albo wierzytelnasci Emitenta lub jednostki od niego zalénej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wilasnych Emitena, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczcia postpowania, stron wszcztego postpowania
oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postpowan dotyczacych zobowizan oraz wierzytelncsci, ktérych taczna wartos¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wilasych Emitenta, z okresleniem facznej wartosci
postpowan odrgbnie w grupie zobowazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwikszych postpowan w grupie zobowhzan i grupie wierzytelnosci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartdci przedmiotu sporu, daty wszcgzcia posgpowania oraz stron
wszcztego postpowania.

Obecnie nie tocg sic postpowania przed sglem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej o waitoco najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

15. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednotke od niego zaléna jednej lub wielu transakciji
z podmiotami powiazanymi, jezeli warto§é¢ tych transakcji (taczna wartos¢ wszystkich transakciji
zawartych w okresie od pocgtku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych réwnowartosé¢ kwoty
500.000 euro - jeeli nie ;3 one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranym na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powhzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jedwostke od niego zaléna, z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez Emitenta kkdacego funduszem z podmiotem powkanym, wraz ze
wskazaniem ich #cznej wartoéci, oraz, w odniesieniu do umowy 0 najwkszej wartosci,
Z przedstawieniem informacji o:
a) podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
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b) powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleej z podmiotem kedacym strona transakcji,

c) przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegolnym wzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okr&lonych przez strony specyficznych warunkéw, charaldrystycznych dla tej
umowy, w szczegolnéri odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danetypu
umow;

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki oditenta zalene nie zawieraly transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych wart& przekraczataby wytamna w ztotych rownowarté& kwoty 500.000 euro.

16. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub prze jednostke od niego zaléna poreczei kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zadmej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wiasnych Emitenta, z okréleniem:
a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielom poreczenia lub gwarancje,
b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catdci lub w okreslonej czgsci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,
c) okresu, na jaki zostaty udzielone parczenia lub gwarancje,
d) warunkéw finansowych, na jakich porczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okékeniem
wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zalmej za udzielenie pogczen lub gwarancji,
e) charakteru powiazan istniejacych pomigdzy Emitentem a podmiotem, ktéry zacagnat kredyty lub
pozyczki;

Zarbwno Emitent ani tezadna z jednostek od niego zalgch nie udzielata w czwartym kwartale pczea
kredytéw lub payczek oraz gwarancjzadnemu podmiotowi czy jednostce zalej, ktore stanowityby
réwnowartd¢, co najmniej 10% kapitatdw wtasnych PolRest S.A.

17. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Realizupc zamierzenia inwestycyjne opisane szczegotowoaszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym za Il kwartat 2007 roku, opublikowanymw dniu 14 listopada 2007 roku, w okresie
sprawozdawczym:

- kontynuowane byly prace zmierzag do uruchomienia dwdch nowych lokali raleych do sieci restauracii
ROOSTER, znajdgtych st w Warszawie, przy ul. Krakowskie Przedduie oraz przy Starym Rynku
w Poznaniu. Lokal w Warszawie zostat przez Emitamtechomiony w styczniu 2008 roku. Kontynuowane s
natomiast dziatania zmieraag do udosgpnienia klientom lokalu w Poznaniu;

- zarad Emitenta zintensyfikowat prace, ktérych celent jgsvorzenie nowej sieci restauracji naleych do
segmentu casual dining. Obecnie wszelkie rigmab dla realizacji tego zamiaru dziatania znajdsi
w koncowej fazie realizacji, Zaotwarcia pierwszego lokalu nowego typu za@rEmitenta planuje dokotalo
konca pierwszego kwartatu. Tworzona ésieestauracji bdzie funkcjonowé pod wspéla nazwg INVITO
pizza&pasta”. Lokale nalace do tej sieci d&da otwierane w centrach igaleriach handlowychzydin
aglomeracji oraz w miastach ligzych ponkej 250 tys. mieszkaedw, na co nie pozwalata dotychczasowa oferta
Emitenta. Lokale o powierzchni ok. 200 m kvwedl pozyskiwane na drodze najmu, ¢Homitent nie wyklucza
w przyszigci nabywania przeddbiorstw kzdacych stronami najmu. Koszt uruchomienia jedneja@sicji
JNVITO pizza&pasta” wynost od 750 do 1250 tys. zt. Uniwersalna formuta injgdrowana cena
serwowanych w restauracjach ,INVITO pizza&pastahd@rednio od 15 do 25 zi) wedlug przewidywa
Zarzadu Emitenta umdiwia Emitentowi dotarcie do wyjkowo szerokiej grupy klientow. Lokale ,INVITO
pizza&pasta’ poza wysakjakadscia oferowanych w nich produktéw, ich umiarkowanej ieearaz szybkéri

i jakosci obstugi/dostawy, ddzie wyr&nia¢é przyjazna klientowi komunikacja, oparta na spojitgntyfikaciji
wizualnej sieci. Klienci bda obstugiwani przez kelneréw w jednolitych strojadRdwniez wystrdj i menu
kazdej restauracji &g takie same we wszystkich nzdeych do sieci lokalach. W karcie znajdie przede
wszystkim dania wioskie, co podkte fragment nazwy "pizza&pasta". Trwa proces poryakia lokali,
w ktérych Emitent uruchamiabedzie restauracje nalgce do sieci INVITO pizza&pasta”. Na dzie
przekazania niniejszego raportu Emitent dysponyjetami prawnymi do czterech lokali, w ktorych plge
uruchomé restauracje ,INVITO pizza&pasta’. Dwa z nich znajdsic w Krakowie (przy ul. Krupniczej — oraz
przy ul. Sw. Krzyza), jeden w Gdyni (przy ulwictojanskiej) i jeden we Wroctawiu (przy ul. Odnzskiej).
Prowadzone s intensywne negocjacje zmierzeg¢ do pozyskania kolejnych lokali — m.in. w Warsiegw
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Krakowie oraz Zakopanem. W roku 2008 Emitent planwjuchomienie nie mniejni4 lokali naleacych do
sieci ,INVITO pizza&pasta”. Do 2010 roku nowa &ima liczy¢t od 12 do 18 restauraciji.

W trakcie IV kwartatu 2007 roku Emitent kontynuowdkiatania zmierzape do uruchomienia
w zupetnie nowej formule i pod nawnazw restauracji przy ul. Mikotajskiej 4 (dawniej furjkoujacej pod
nazwy ,U Szkota”. Jakkolwiek do chwili przekazania nijsizego raportu prace te nie zostaly ukzone, zarmd
Emitenta dotay wszelkich stana by nasipito to jeszcze przed rozpagdem letniego sezonu turystycznego.
Nadal trwaj prace prowadzone w pozyskanym przez Emitenta topisizie 2007 roku lokalu przy ul.
Straszewskiego w Krakowie, ktéry po m@aym nasipi¢ w drugim kwartale br. uruchomieniu uzupetni ofert
Emitenta dla niezwykle wymagsgego i konkurencyjnego rynku ustug gastronomiczrigcdkowa oraz pozwoli
Emitentowi naswiadczenie ustug cateringowych w znaczniekszej n ma to miejsce obecnie skali.

Jak ju szczegotowo informowat Emitent w raporcie Zaigym nr 41 z dnia 29.11.2007 roku, w dniu
29.11.2007 r. Emitent podpisat z Powszeckhas Oszczdnaici Bank Polski S.A. z siedzibw Warszawie
Regionalny Oddziat Korporacyjny w Krakowie (dalePKO BP S.A.” lub ,Bank”), Umow nr 202-
129/3/11/22/2007 kredytu inwestycyjnego w walucielgkiej (dalej ,Umowa kredytu”). Przedmiotem Umowy
kredytu jest udzielenie przez PKO BP S.A. kredytwalucie polskiej w kwocie 26.250.000,00 zt (stoauni
dwadzigcia szé&¢ milionéw dwigcie pkcédziesat tysigcy zlotych) z przeznaczeniem na finansowanie
i refinansowanie naktadow zgzianych z realizagjplanu ekspansji na lata 2007-2008.

W dniu 08.11.2007 r. Emitent otrzymat od spétki BMIE TATRY S.A. z siedzibh w Zakopanem —
jako Wynajmujcego — podpisane przez zgiztej spétki porozumienie o zakczeniu prowadzenia przez
PolRest S.A. — jako Najeracdziatalngci gospodarczej w dwéch lokalach usytuowanych wybnkd Parku
Wodnego w Zakopanem, przy ul. JagiéBkiej. Szczegbtowa informacja dotyca w.op. wydarzenia zawarta
zostata w raporcie bhigcym Emitenta, oznaczonego nr 39 z dnia 09.11.26Kd.r

W czwartym kwartale nagpita intensyfikacja dziata zmierzajcych do zmiany polityki zatrudniania
menaderéw oraz pracownikdw restauracji. Zmniejszenigtdezatrudnianie w oparciu 0 umew prag, ktére
zastpiono zawieraniem uméw €wiadczenie ustug kompleksowych z mema@mi prowadazcymi dziatalngé
gospodarcz Umowy te obejmuj rowniez koszty zwazane z zatrudnianiem pracownikdw restauracji.

W styczniu 2008 roku Emitent zawart trzy umowy mhasepne, ktére po spetnieniu okienych
warunkéw, winny doprowad&ido nabycia przez Emitenta tytutdbw prawnych do:alokusytuowanego na
krakowskim Kazimierzu, tj. w najbardziej popularrepoza Starym Miastem - dzielnicy Krakowa, kolgjoe
lokalu przy zakopiaskich Krupéwkach oraz do lokalu biurowego w Krakeww ktorym w zaméle zaradu
Emitenta znajdow@sie bedzie zarébwno nowa siedziba zailm Emitenta jak i siedziby spétek wchadgch w
sklad grupy kapitatlowej Emitenta, w tym rowhisiedziba spétki pod firmMeritum Sp. z 0.0. zajmagej sk
obstug rachunkowo-ksigowa Emitenta. Uzyskanie przez Emitenta tytutu prawndgonowych pomieszcae
biurowych ma doprowadzido zgromadzenia w jednym miejscu wszystkich ospbdmiotéw, ktérych bliska
wspotpraca jest absolutnie konieczna dla sprawnegadzania stale rozwijagym sk przedstbiorstwem
Emitenta oraz umdiwi ¢ niezlzdne zwikszenie personelu Emitenta i podmiotéw wchmgzh w sktad jego
grupy kapitatowej (w szczegoléa spotki pod firmy Meritum Sp. z 0.0.), co absolutnie wykluczajbecne
warunki lokalowe, w ktérych obecnie funkcjonuje Eenit i podmioty od niego zaiee. O ewentualnej zmianie
charakteru zawartych uméw - co winno mps&t w najblizszym czasie - Emitent poinformuje oddzielnym
komunikatem.

W zgodnej opinii zardu Emitenta, wszystkie wj opisane plany i zamierzenia, z ktérych znaczna
cze$¢ znajduje si juz w fazie realizacji, winny doprowadzido poprawy sytuacji maikowej i finansowej
Emitena nie z&do zmniejszenia zdoldoi Emitenta do realizacji jego zobawen.

18. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie Emitentagola miaty wpltyw na oshgnigte przez niego wynikéw
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zargzdu Emitenta do najistotniejszych czynnikéw, jakigldmiaty wptyw na osignicte przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwantanaleza:

- wzrost przychodéw ze sprzegyav prowadzonych przez Emitenta restauracii;

- prowadzenie spéjnych dziatanarketingowych budagych rozpoznawalrié marki sieci restauracji Emitenta
oraz przekonanie o jej watkowosci;

- uruchomienie nowej sieci restauracji z segmeagual diningo nazwie INVITO

- wypracowany przez Emitenta system aeaji wetrz oraz maksymalizacji powierzchni sprzeolaej
restauraciji;
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- staranny dobdr menu, obstugi oraz stworzonejpitavadzonych restauracji unikalnej atmosferyqoane]
przez docelow grupz klientow (np. dla mitodych ludzi — w sieci ROOSTERurystéw krajowych
i zagranicznych w restauracjach regionalnych, pgHngutentycznych rekwizytow podKtajacych miejscowy
charakter restauracji, czyztevyszukanych dai pozycji menu w prestowych restauracjach mieszézsiich;

- skuteczne zagdzanie gospodagkmagazynow w pokczeniu z wysok technologi produkcji pozwalajce na

maksymalne ograniczenie strat produktow;

- wielostopniowy system nadzoru i kontroli nazétgm etapie procesu produkcjifdaapewniajcy powtarzaln,

najwyzsz jakos¢ dan;

- ozywienie gospodarcze Polski (przeklags sé na wzrost dochoddéw Polakéw), zmgarstylu zycia

spoteczéstwa (wzrost wydatkbw nazywnos¢ w placéwkach gastronomicznych),

zagranicznych.

naptyw turystow

Glownym zalgeniem strategii Spotki jest dalszy rozwdj siectaesacji funkcjonuicych w dwoch segmentach:
0 segmentasual dining- rozwdj w ramach sieci restauracji ROOSTER omae) sieci INVITO
0 segmenpremium- rozwoj na bazie formatu restauracji regionalngrestauracje w Zakopanem) oraz

restauracji w Krakowie

Uwzgledniajac dotychczas wypracowane pozytywneswliadczenia w zakresie modelowego funkcjonowania
sieci restauracji, kluczowym wyzwaniem dla Spo#stj rozwijanie sprawdzonych i speta@jch oczekiwania
klientow formatéw restauracji na terenie catej Rol®olRest S.A. planuje w pierwszej kolejob lokowat
restauracje w najwkszych miastach Polski, charakterymyjch sé dodatkowo najrisza stom bezrobocia, tj.
m.in. w Warszawie, Krakowie, Poznaniu, Wroctawilgtswicach, Gdasku, Szczecinie i Lublinie (restauracje
ROOSTER, pizzerie INVITO oraz presiwe restauracje mieszewkie) oraz w atrakcyjnych miastach
i miejscowdciach wypoczynkowo-turystycznych, w szczegdbiozlokalizowanych w gérach, gdzie sezon
turystyczny nie ograniczacsivytacznie do jednej pory roku (restauracje oparte naéaie lokali regionalnych).
Taka strategia rozwoju pozwala na tagodzenie nhiega w brapy gastronomicznej efektu sezonaieb
sprzeday i koncentracji wgkszasci przychodéw w okresie letnim.

19. Poniej, Emitent prezentuje zestawienie wybranych informcji opisujacych przedsgbiorstwo

Emitenta.

1. Liczba restauracji na pagek IV kwartatu 2007 r.:

Casual dining 8
Restauracje Premium

2. Nowe otwarcia:
Lokalizacja Segement (Casual/Premium) Migsptwarcia

3. Zamkngécia:
Lokalizacja Segement (Casual/Premium) Migszamkngcia
Restauracja w Parku Wodnym w Zakopanem casualglinin padziernik
Kawiarnia w Parku Wodnym w Zakopanem casual dining pazdziernik

4. Przychody Polrest S.A. (naragta) na koniec roku)

2006-12-31] 2007-12-31

Casual dining 10 945 89¢ 14 243 991
Restauracje Premium 15 275 204 20 632 347
Pozostale 3221 029 3913 091
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5. Przychody Polrest S.A. (za IV kwartaf)

od 2006-10-01 do 2006-12-31 12-31

od 2007-10-01 do 2007

Casual dining

2 445 2017 2 802 232
Restauracje Premium 3074 528 4 404 951
Pozostale 663 344 911 151
6. Zmiana przychodéw w porownywalnych lokalizacjaclokresie 2007/2006.
(tj. w tych, ktére prowadzity regulagrdziatalng¢ w poréwnywalnych okresach)
Casual dining 114,05%
Restauracje Premium 105,98%

7. Naktady kapitatowe w IV kwartale 2007 r.

W nowe restauracje

Naktady na otwarcie restauracji casual dining

Z tego zaliczone w koszty okresu

Naktady na otwarcie restauracji premium

Z tego zaliczone w koszty okresu

w istniepce restauracje

Naktady na istniejce restauracji casual dining

Z tego zaliczone w koszty okresu

Naktady na istniejce restauracje premium 60 700,0d
Z tego zaliczone w koszty okresu 1421,67
Pozostale naktady 130 000,0d
Z tego zaliczone w koszty okresu 4 333,33

8. Zatrudnienigrednio w okresie:

w przeliczeniu na petne etaty

Zatrudnieni w restauracjach

72,51

Pozostali zatrudnieni

16,53
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